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Baalningsbalansen andra kvartale 2009 Forord

Forord
Betalningsbalansen sammanstélls och publiceras sedan september 2007 av
Statistiska centralbyran pa uppdrag av Sveriges riksbank.

Betalningsbalansen ar en sammanstallning av Sveriges reala och finansiella
transaktioner med omvérlden och delasin i bytesbalansen, kapitalbalansen
och den finansiella balansen.

Dennarapport omfattar utfallet av andra kvartalet 2009.

Statistiska centralbyran, september 2009

LarsMelin

Christina Ekblom
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Betalningsbalansen

Betalningsbalansen for andra kvartalet 2009 gav ett Overskott i bytes-
balansen pa 67,9 miljarder kronor, svagt positiv kapitalbalans och ett
underskott pa 96,8 miljarder kronor i den finansiella balansen.

Handelsbalansen forbattrades under kvartalet och uppgick till 38,9
miljarder kronor vilket & 9,9 miljarder hogre an féregaende kvartal.
Bruttoflédena fér varuhandeln var dock betydligt lagre an motsvarande
period foregdende &r. Aven tjanstebalansen forbéattrades fran foregaende
kvartal med 5,1 miljarder kronor och uppgick till 30,2 miljarder.

Den finansiella balansen resulterade ett nettoutfléde om 96,8 miljarder
kronor, dar 6vrigainvesteringar stod for ett stort nettoutfléde pa 195,6
miljarder kronor. Den finansiella balansen préglas andra kvartalet av
Riksbankens beslut att forstarka valutareserven. Okade dtaganden mot
utldndska organisationer, andra centralbanker och 6kat behov av utlandsk
valutai de svenska bankerna har gett upphov till en férstarkning av
valutareserven pa 80,7 miljarder kronor.

Riksbanken lanade kapital i valuta bade fran Riksgalden och Europeiska
centralbanken. For att uppfylla Riksbankens behov har Riksgélden i sin tur
emitterat vardepapper i utlandet. Detta bidrog framst till
portfdljinvesteringarnas stora nettoinfléde om 137,6 miljarder kronor.

Direktainvesteringar gav ett nettoinflode pa 23,7 miljarder kronor for det
andrakvartalet, dér bidrog kapitaltillskott inom koncerner till storsta delen
av nettoutflodet. Finansiella derivat resulteradei ett nettoinfldde om 18,2
miljarder kronor.
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Bytesbalans

Bytesbalans, netto Mdr (se tabell A)
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Overskottet i bytesbalansen starktes under andra kvartalet med 13,2
miljarder frén foregaende kvartal och uppgick till 67,9 miljarder kronor.
Jmfort med motsvarande period foregdende ar ar det en forbattring med
32,8 miljarder kronor. Den totala nettohandeln med varor och tjanster
forbattrades fran bade foregdende kvartal och motsvarande kvartal 2008,
och uppagick till 69,1 miljarder kronor. Anmérkningsvart &r att importen for
varor och tjanster inom EU omréadet ar |&agre @n exporten. Detta medfor att
trenden med negativ nettohandel inom EU bryts da andra kvartalet
resulteradei ett dverskott pa 7,8 miljarder kronor. Faktorinkomsterna
resulteradei ett inflode pa 2,1 miljarder kronor och de I6pande
transfereringarnaresulteradei ett nettoutfléde pa 3,3 miljarder kronor.
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Handelsbalans

Handelsbalans, Mdr (se tabell A)
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Varuexporten uppgick till 257,0 miljarder under andra kvartalet och
varuimporten uppgick till 218,1 miljarder, vilket gav ett handelsnetto pa
38,9 miljarder kronor. Fran foregdende kvartal minskade importen med 8,8
miljarder medan exporten starktes med 1,0 miljarder kronor. JAmfért med
motsvarande period 2008 har exporten sjunkit i varde med cirka 20 procent
och importen med 24 procent. Handeln med EU-lander, som vardemassigt
utgor mer an hélften av Sveriges export och import, sjonk kraftigt fran
motsvarande period 2008.

Tjanstebalans

Tjanstebalans, Mdr (se tabell D)
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Handeln med tjanster uppgick under andra kvartalet till 30,2 miljarder
kronor vilket kan jamforas med 25,1 miljarder foregdende kvartal. Fran
andrakvartalet 2008 &r det en forsdmring med 2,6 miljarder kronor.
Exporten 6kade 5,1 miljarder fran foregdende kvartal, daremot minskade
exporten med cirka en miljard frén andra kvartalet 2008. Importen av
tjanster ar oforandrad fran foregdende kvartal men tkade med 1,6
miljarder fran andra kvartalet 2008.

Totalt uppgick exporten av transporttjdnstertill 20,3 miljarder och importen
till 13,9 miljarder kronor, vilket gav ett Gverskott pa 6,5 miljarder. Exporten
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av transporttjanster kade med 3,2 miljarder kronor fran forsta kvartalet,
men ligger i nivAmed andra kvartalet 2008. Till exportokningen bidrar
framforallt 6kat inflode av gdfartstjédnster och flygtransporter.

Posten resor omfattar varor och tjanster som resenarer forvérvar vid
resandei andralander. Eftersom det &r kraftig sdsongsvariation i posten
resor gors jamforelsen bast med motsvarande period foregaende ar.
Exporten av resor, som bestar av utlandska resenéarers konsumtion vid
resandei Sverige, uppgick totalt under kvartalet till 23,2 miljarder kronor
vilket &r ett 6kat infléde om 3,5 miljarder jamfort med samma kvartal i fjol.
Importen, dvs. svenskarnas utgifter vid resor utomlands, uppgick till 24,3
miljarder vilket & en minskning med 0,7 miljarder vid samma jamforelse.
Posten resor for andra kvartalet resulteradei ett nettoutflode pa 1,1
miljarder. Da&rmed forstéatter trenden med minskat underskott for resor.

Bade exporten och importen av dvriga tjansteslag har mattats av och ligger
for andrakvartalet helt i niva med det forsta kvartalet. Historiskt sett
brukar det forsta kvartalet foljas av ett starkare utfall under det andra
kvartalet, men sa var inte fallet for detta kvartal. dmfort med andra
kvartalet 2008 har exporten minskat med 4,6 miljarder vilket framst
orsakats av minskad export av underposten dvriga affarstjanster. Den totala
minskningen begransas nagot av 6kad export av posten dara- ach
informationstjanster.

Faktorinkomster

Faktorinkomster, Mdr (se tabell E)
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Faktorinkomster, som bestar av |6ner och avkastning pa kapital, visade
under andra kvartalet ett Overskott pa 2,1 miljarder vilket ar ett minskat
nettoinfléde pa 7,7 miljarder fran foregdende kvartal. Avkastningen pa
direktainvesteringar resulteradei ett nettoinfldde pa 6,6 miljarder medan
avkastningen pa portféljinvesteringar resulteradei ett nettoutflode pa 6,7
miljarder kronor.

Avkastningen pa ovrigainvesteringar resulteradei ett nettoinflode pa 2,8
miljarder kronor vilket kan jamforas med ett nettoutflode pa 1,3 miljarder
foregaende kvartal.

Posten /dner genererade ett nettoutflode pa 0,6 miljarder vilket &r i niva
med tidigare perioder.
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Avkastning direkta investeringar

Avkastning direkta investeringar, netto Mdr (se tabell E)
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Avkastningen padirektainvesteringar gav ett nettoinfldde pa 6,6 miljarder
kronor. Totalt sett ar kapitalavkastningen betydligt lagre &n tidigare
perioder. Den finansiella krisen har givit effekt pa den reala ekonomin
vilket paverkar prognosen for avkastningen fér bolag inom
direktinvesteringsforhallanden.

Avkastningen padirektainvesteringar i utlandet uppgick till 38,0 miljarder
kronor vilket kan jamforas med ett nettoinflode pa 47,9 miljarder andra
kvartalet 2008. Avkastningen padirektainvesteringar i Sverige uppgick till
31,4 miljarder kronor, vilket & en minskning av inflodet med 10 miljarder
fran andra kvartalet 2008.

Under kvartalet genererade utdelningar ett nettoinfldde om 16,9 miljarder
kronor.

Avkastning portféljinvesteringar

Avkastning portféljinvesteringar, netto Mdr (se tabell E]
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Avkastning pa portféljinvesteringar gav ett utflode pa 6,7 miljarder kronor
under det andrakvartalet. Under samma kvartal 2008 var utflodet 29,0
miljarder kronor. Orsaken till det betydligt lagre utflédet ar att
aktieutdelningar for andrakvartalet genererade ett nettoinflode pa 0,1
miljarder vilket kan jamforas med ett nettoutflode pa 22,1 miljarder andra
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kvartalet 2008. Det ar framforallt svenska aktieutdelningar som minskat
frén 54,0 miljarder till 32,6 miljarder kronor. Utdelningar pa utlandska
aktier gav ett inflode pa 32,7 miljarder vilket ar i niva med andra kvartalet
2008.

Avkastningen parantebarande vardepapper genererade ett utflode pa
totalt 6,8 miljarder kronor for det andra kvartalet. Rantekostnaden for
svenska rantebarande vardepapper uppgick till 19,5 miljarder kronor.

Avkastning 6vriga investeringar

Avkastning Gvriga investeringar, netto Mdr (se tabell E)
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Avkastning pa 6vrigainvesteringar gav ett nettoinfldde pa 2,8 miljarder
kronor under andra kvartalet, vilket kan jamforas med ett nettoutflode pa
1,2 miljarder kronor under motsvarande period 2008.

Avkastning pa évrigainvesteringar bestar av avkastning palan och
depositioner m.m. De storsta bidragen till posten ar avkastning pa sadana
tillgangar respektive skulder som banker i Sverige har gentemot motparter
i utlandet.

12 Statistiska centralbyran
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Lopande transfereringar och kapitalbalans

Ldpande transf. och kapitalbal netto Mdr (se tabell F)
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Lopandetransfereringar och kapitalbalans gav under kvartalet ett under-
skott pa 3,1 miljarder, vilket & en minskning av underskottet med 5,2
miljarder jamfort med féregadende kvartal.

Inflédet av transfereringar som har anknytning till EU har efter forsta
kvartalets hoga niva atergatt till en lagre niva och uppgick till 3,8 miljarder.
Utflodet for samma post uppgick till 3,9 miljarder kronor.

Posten 6vrigt, d.v.s. alla 6vriga transfereringar som inte har anknytning till
EU eller U-bistand, resulteradei ett nettoutflode pa 0,1 miljarder kronor
vilket & en minskning av utflodet med 3,1 miljarder fran foregdende
kvartal.
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Finansiell balans

Finansiell balans, Mdr (se tabell G)
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======= Syenshain. i utlandet

Uthandska iny. i Sverige

Den finansiella balansen resulterade i ett nettoutfléde om 96,8 miljarder
kronor, dar 6vrigainvesteringar star for det storsta nettoutflodet pa 195,6
miljarder kronor. Den finansiella balansen préglas andra kvartalet 2009 av
Riksbankens beslut att forstarka valutareserven, som star for ett
nettoutflode pa 80,7 miljarder kronor. Portféljinvesteringar och finansiella
derivat visar bada nettoinfléden, 137,6 miljarder respektive 18,2 miljarder
kronor. Direktainvesteringar uppgick till ett nettoinflode pa 23,7 miljarder
kronor.

Direkta investeringar

Direkta investeringar, Mdr (se tabell G)
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====5yenskainv.iutlandet === Utlindskainv.i5verige

Direktainvesteringar gav ett nettoinflode pa 23,7 miljarder kronor for det
andrakvartalet 2009, dar bidrog kapitaltillskott inom koncerner till stérsta
delen av nettoutflodet.
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Svenskadirektainvesteringar i utlandet resulteradei ett nettoutflode pa
46,9 miljarder och utlandskainvesteringar i Sverige uppgick till ett
nettoinfléde pa 70,6 miljarder kronor. Delposten eget kapital har de storsta
nettoflodena bade nar det galler direktainvesteringar i Sverige och i
utlandet. Dessa fldden ar resultatet av tillskott av kapital inom koncerner
dar direktinvesteringsférhallande existerar sedan tidigare.

Under kvartalet har aktiviteten av nyadirektainvesteringar i Sverige
respektivei utlandet varit 1ag, vilket ar ett tecken pa den globala
lagkonjunktur.

Portfoljinvesteringar

Portféljinvesteringar, Mdr (se tabell G)

300
200
100
i}
-100

=200

-300
Kvd | Kvd | Kvl | Kv2 | Kv3 | Kvd | Kvl | Kv2  Kv3d | Kvd | Kvl  Kvl

06 06 07 (07 07 07 08 08 08 |08 09 09

wvenska in. i utlandet ——— Utlandska inv. i Sverige

Portféljinvesteringar gav ett nettoinfléde om 137,6 miljarder kronor for det
andrakvartalet 2009. Till det stora nettoinflédet bidrog bland andra
Riksgalden som har lanat upp vardepapper i valuta for att Riksbanken ska
kunnaforstarka valutareserven.

Svenska portfoljinvesteringar i utlandet gav upphov till ett nettoutflode pa
88,7 miljarder kronor. Till nettoutflédet bidrog framst svenska aktérers kép
av utlandska aktier. Svenska placerare nettokopte utlandska aktier for 53,9
miljarder kronor, vilket &r ett betydligt hogre belopp an tidigare kvartal.
Motsvarande period foregdende ar gav ett nettoinflode om endast 1,3
miljarder kronor. Handel med réntebarande vardepapper i utlandet
genererade ett utflode pa 34,9 miljarder kronor.

Utlandska portféljinvesteringar i Sverige gav andra kvartalet ett
nettoinfléde pa 226,4 miljarder kronor. Det var handel och emissioner av
vardepapper i Sverige som framst bidrag till det storainflddet och uppgick
till ett nettoinflode pa 222,7 miljarder kronor. Forutom Riksgélden &r det
banker, bostadsinstitut och icke-finansiella foretag som lanar upp i storst
utstrackning. Den storsta delen av vardepappershandeln har bedrivitsi
utlandsk valuta.
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Ovriga investeringar

Ovriga investeringar, Mdr (se tabell G)
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======= Syenska inv. i utlandet

Utlandska inv. i Sverige

Ovrigainvesteringar gav ett nettoutfléde p& 195,6 miljarder kronor for
andrakvartalet 2009. Motsvarande period foregadende ar uppgick 6vriga
investeringar till ett nettoinflode pa 35,8 miljarder kronor.

Det anmarkningsvart stora nettoutflodet bidrog framst de svenska
storbankernatill. Ovrigainvesteringar bestdr huvudsakligen av
banksektorns Ian till och fran utlandet och varierar kraftigt 6ver kvartalen.
Riksbanken bidrog under kvartalet till en relativt stor del av utflédet.

Svenskainvesteringar i utlandet uppgick till ett nettoutflode pa 19,9
miljarder kronor och utlandska investeringar i Sverige gav ett nettoutfléde
pa& 175,7 miljarder kronor.
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Valutareserv

Valutareserv, Mdr (se tabell G)
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Valutareserven resulterade det andra kvartalet 2009 ett nettoutflode pa
80,7 miljarder kronor. Det &r historiskt satt en mycket stor férandring och
gjordes for att starka valutareserven. Under andrakvartalet beslutade
Riksbanken att aterstalla valutareserven till tidigare nivaer samt att rusta
for att sakerstélla att Riksbanken har den beredskap som kravs for att
varnaden finansiella stabiliteten.

Riksbanken har lanat kapital i valuta bade fran Riksgalden och Europeiska
centralbanken. Detta kommer &ven att fortsdtta under kommande kvartal.
En av Riksbankens viktigaste uppgifter &r att setill att det finnslikviditet i
de svenska bankerna. Okade &taganden mot utlandska organisationer,
andra centralbanker och 6kat behov av utl&ndsk valutai de svenska
bankerna har gett upphov till dennaférstarkning av valutareserven.

Statistiska centralbyréan 17
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Svenska tillgangar och skulder mot utlandet, netto

Utlandsstaliningen, netto Mdr (se tabell 1)
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Den svenska nettoskulden mot utlandet 6kade under forsta halvéaret 2009
med 408 miljarder kronor och uppgick till 443 miljarder kronor enligt
preliminéra siffror. Detta & den storsta svenska nettoskulden mot utlandet
sedan &r 2005.

Nettotillgangen i form av direktainvesteringar har prognostiserats till 471
miljarder kronor, vilket & en 6kning jamfort med foregadende ar.

Den faktor som kommit att fa storst betydelse for utvecklingen av
utlandsstallningen ar kronkursen. Andraviktiga faktorer &r priserna pa
aktiemarknaden i Sverige och utlandet, samt marknadsvardet av
direktinvesteringsforetag.

Vardet patillgangar och skulder mot utlandet i derivatinstrument
fortsatter att ligga paen hog niva. Vid halvarsskiftet uppgick
stallningsvardet for tillgangar i derivatkontrakt, d.v.s. kontrakt med
positiva marknadsvarden, till 490 miljarder kronor. Motsvarande
stallningsvéarde for skulder, d.v.s. kontrakt med negativa marknadsvérden,
uppgick till 420 miljarder kronor.

Nettoskulden for portféljinvesteringar 6kade kraftigt under forsta halvaret
2009 och uppgick till 1 020 miljarder kronor. Nettoskulden fér évriga
investeringar uppgick till 277 miljarder kronor. Efter Riksbankens beslut
att forstarka valutareserven har den hittills 6kat med 80 miljarder kronor
under 2009 och visade vid halvarsskiftet ett stallningsvarde om 313
miljarder kronor.

Den officiella sammanstéaliningen av Sveriges utlandsstéllning redovisas
till marknadsvarde utom direktainvesteringar, som anges med bokfort
varde. Som komplettering publiceras ocksd en sammanstéllning av
utlandsstallningen dér ett marknadsvarde for direkta investeringar har
berdknats. Enligt denna sammanstélining hade Sverige en nettotillgang pa
utlandet under 2008 motsvarande 54 miljarder kronor.

Det &r viktigt att notera att flera delposter i utlandsstallningen for forsta
halvaret 2009, sasom direktainvesteringar och portfoljaktier, ar
prognostiserade. Siffrorna bér darfor tolkas med forsiktighet.
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Vad ar betalningsbalansen?

Baalningsbalansen produceras och sammanstéills sedan sgptembar 2007 av
Statistiska centralbyran pa upparag av Sveriges riksbank.

| en sluten ekonomi bestams nivan painvesteringarna av det samlade
sparandet i ekonomin. Detta innebar att om sparandet av nagon anledning
minskar blir féljden att &ven investeringarna minskar. | en dppen ekonomi
ar sambandet mellan sparande och investeringar inte lika tydligt eftersom
globala finansiella marknader gor att internationellt kapital enkelt kan
floda mellan lander. Betalningsbalansen innehaller information om dessa
floden. Det &r helt enkelt en ssmmanstallning av ett lands reala och finan-
siellatransaktioner med omvarlden.

Betalningsbalansen kan delasin i:

e Bytesbalansen, som visar handel i varor och tjanster, I6ner, avkastning
pafinansiellatillgangar och skulder, samt [6pande transfereringar
sasom t.ex. EU-bidrag och avgifter.

e Kapitalbalansen, som dels omfattar EU-bidrag och U-bistand for reala
investeringar och dels kop och forséljning av rattigheter, sdsom t.ex.
patent.

¢ Den finansiella balansen, som delasin i direkta investeringar, portfolj-
investeringar, finansiella derivat, dvrigainvesteringar och
valutareserven. Den finansiella balansen visar férandringar i finansiella
tillgadngar och skulder gentemot omvarlden.

En harledning av betalningsbalansen
Ett lands bruttonationalprodukt, BNP,, & det samlade vardet pa de varor

och tjanster som producerasi landet under ett visst ar t. Produktionen
anvandstill att tillfredsstalla antingen den inhemska efterfragan i form av

hushéallens konsumtion, C,, privatainvesteringar, |, och offentliga utgif-
ter, G, , eller till att levereras utomlandsi form av export av varor och
tjanster, X, . Den inhemska efterfrdgan kan aven tillgodoses av import av

varor och tjanster, M, . Den s.k. nationellainkomstidentiteten visar att ett
lands produktion under ett enskilt &r &r likamed summan av den inhemska
efterfragan (C, + |, + G,) och nettoférsaljningen av varor och tjéanster till

ovrigavarlden (X, = M,):
BNP, =C, +1,+G, + X, —M,.! (@)

Genom att addera de sk. nettofaktorinkomsterna, F,, d.v.s. svenska faktor-

inkomster intjanade utomlands (svenska l6ntagares ersattning utomlands
samt avkastningen pa svenskt kapital utomlands) minus utlandska faktor-
inkomster intjnade i Sverige (utlandska lontagares ersattning i Sverige

! Dennarelation kallas for en identitet eftersom den definitionsmassigt maste vara uppfylld
i varje enskild tidsperiod.
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samt avkastningen pa utlandskt kapital i Sverige) kan (1) skrivas om i
termer av den sk. bruttonationalinkomsten, BNI, :*

BNI, =C, +1,+G, + X, =M, +F,. 2
En omskrivning av (2) ger:
BNI, -C, -G, =S, =1, + X, -M, +F, (3)

dar S, avser det samlade nationella sparandet i ekonomin. Det nationella
sparandet utgors av den konsoliderade offentliga sektorns sparande,
T, —G,,dar T, &r skatteintakten, och hushdllens sparande, BNI, -T, -C, .?

Enligt (3) galler:
S,—1,=X,-M, +F,. 4

Differensen mellan S, och |, kallas ofta for nettoinvesteringarna gentemot
utlandet och differensen mellan X, och M, kallasfor handelsbalansen.

X, —M, + F, & bytesbalansen. Ekvation (4) visar darmed att det finns ett

enkelt samband mellan nettoinvesteringarna och handelsbalansen. For en
given nettofaktorinkomst kommer alltid forandringar i differensen mellan

S, och |, att foljas av motsvarande forandringar i differensen mellan X,

och M,. Ekvation (4) visar ocksa att det inte gar att pa kort sikt reducera ett

underskott i handelsbalansen utan att samtidigt 6ka det nationella sparan-
det eller minska deinhemskainvesteringarna.’ Det & &ven intressant att
notera att ekvation (4) innebér att om hushallens sparande &r lika stort som
deinhemskainvesteringarna, kommer den offentliga sektorns sparande
utvecklas ungefar som nettoexporten 6ver tiden.®

P& samma satt som det nationella sparandet kan delas upp i den konsoli-
derade offentliga sektorns sparande och hushallens sparande kan de
inhemska investeringarna delas upp i den offentliga sektornsinvesteringar
och privatainvesteringar. Denna uppdelning ger vid handen att om den
offentliga sektornsinvesteringar 6verstiger denna sektors sparande, och
om dettainte fullt ut motverkas av ett sparandedverskott i den privata
sektorn, maste detta per definition motsvaras av ett underskott i bytes-
balansen. Ett véxande underskott i bytesbalansen kan darigenom vara ett
tecken bland andra pa att statens utgifter ar hogre én inkomsterna.

Genom att kombinera den nationellainkomstidentiteten (1) med den
nationella budgetrestriktionen kan betalningsbalansen harledas. Enligt
budgetrestriktionen ar landets samlade utgifter i varje tidsperiod begran-
sade av inkomsten i sasmma period och landets méjligheter att |ana:

? Dessa faktorinkomster kallas numera ofta for primarainkomster. Nettofaktorinkomsterna
bestar av l6ner, kapitalavkastning och I6pande transfereringar.

® Dettainnebar alltsa att det nationella sparandet &r identiskt med summan av den offent-
liga sektorns sparande och hushallens sparande.

* Nettofaktorinkomsterna antas vara konstanta pakort sikt.

® Dennarelation innebér i sjdlvaverket att den offentliga sektorns budgetbalans under vissa
tidsperioder kommer att samvarieramed handelsbalansen.
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BNPt+rtAt=Ct+|t+Gt+(At+l_At)' (6)

dar A ar nettotillgdngarna gentemot utlandet i period t och r, A, &r rénte-

avkastningen padessatillgangar. Nettotillgangarna bestar i sin tur av
kapitalbalansen och den finansiella balansen. Fran (1) och (6) erhalles
enkelt betalningsbalansen:

Xt_Mt+Ft:_(At_At+1)' (7)

Vansterledet i betalningsbalansen (7) ar, som tidigare har namnts, bytes-
balansen som bestar av summan av handelsbalansen och nettofaktor-

inkomsterna. Termen (A, — A,,;) i hogerledet visar hur nettotillgdngarna

gentemot utlandet férandras ver tiden. Notera att om svenskar nettokoper
utlandskatillgdngar sa uppvisar kapitalbalansen och den finansiella

balansen ett nettounderskott, d.v.s. A, — A, <0.Ekvation (7) innebér

sdledes att summan av bytesbalansen, kapitalbalansen och den finansiella
balansen alltid &r identiskt lika med noll.°

Sambandet med utlandsstallningen

Eftersom den finansiella balansen mater nettoutlaningen gentemot om-
varlden kommer en foréndring i bytesbalansens saldo — per definition —
alltid att motsvaras av en likartad férandring i nettoanspraken gentemot
omvarlden. Ett bytesbalanstverskott motsvaras sdledes av en 6kning av
nettofordringarna—privata eller offentliga—gentemot omvaérlden. Over-
skottet kan aven aterspeglasi en 6kning av valutareserven eftersom valuta-
reservstransaktionernaingar i den finansiella balansen. Ett underskott i
bytesbalansen innebar istéllet att nettoférvarven fran omvarlden maste
betalas antingen genom avveckling av utlandskatillgangar eller genom en
O0kning av skuldernatill utlandet.

Dettainnebar att om t.ex. Sverige koper mer tillgangar utomlands én vad
som séljstill utlandet (detta &r detsamma som att sdga att nettot av den
finansiella balansen ar mindre @n noll) maste Sverige samtidigt sélja mer
varor och tjanster till utlandet an vad som kops fran utlandet. De samlade
betalningarna ut ur ett land maste helt enkelt motsvara det samlade
betalningsinflodet.

Utlandsstallningen visar ett lands totala nettoskuldséttning och redovisasi
form av stockuppgifter 6ver samtligainhemska sektorerstillgangar och
skulder gentemot omvéarlden. Nettot av tillgangarna och skulderna &r sale-
des ett matt pa ett lands formogenhet gentemot omvarlden. Stockuppgif-
ternaredovisastill marknadsvérde och delas precis som den finansiella
balansen in i direktainvesteringar, portfdljinvesteringar, finansiella deri-
vat, 6vrigt kapital och valutareserven.’

Sambandet mellan utlandsstéllningen och de transaktioner som ingar i
betalningsbalansen illustrerasi figuren nedan. Férandringar i nettostall-
ningen gentemot omvérlden beror bade pa genomforda transaktioner som

® Eftersom en rad olika kallor anvands for att mata posternai betalningsbalansen uppstéar
saval matfel som periodiseringsfel och darfor ingér ocksa en residual i form av en restpost.

"I vissafall anvands det bokforda vardet istallet for marknadsvardet p.g.a. att underlaget
for berékning av marknadsvérdet ar otillrackligt.
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registrerasi den finansiella balansen och paférandringar i vaxelkurser och
tillgangspriser. Dessutom kan stockarna paverkas av t.ex. nedskrivningar
av fordringar (ett exempel pa évrigakorrigeringar i figuren). Om bytes-
balansen under en langre period uppvisar under- eller dverskott medfor
detta en uppbyggnad av antingen en nettoskuld eller en nettotillgang.

Forandringar av utlandsstallningen beroende pa

Ingdende Transaktioner | Prisforand- Valutakursfor- | Ovriga korri- | Utgéende
balans ringar andringar geringar balans
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